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Ciudad de México, a acho de diciembre de dos mil dieciséis.- Visio ¢l escrito presentado.
mediante memordndum miners Pleno MMG-027-2016, el seis de diciembre del afio en
curso, ante la Oficialia de Partes de la Comisitn Federal de Competencia Econdmica (en -
adelantc, Comisién o Cofece) por el Comisionado Marifn Moguel Gloria (en - adelante,
Cumlsmnada), por &) ¢ual solicita al Pleno de esta Comisi6n la calificacion de excusa para
conocer del asunto identificado con el expediente al rabre citado {en adelante, Expediente),;
con fundamente en Jos arifoulos 28, pérrafo vigésimo coario de la Constitucitn Politica de
los Estados Unidos Mexicanos (en adelante, CPEUM); 12, fracclones X y XXX, 18,19y 24
fraccién I y Gltimo péwafo de ta Ley Federal de Competencia Econdmica aplicable a la
excusa planteada (en adelante, LFCE"; asi como los articolos 1, 4, fraceidn [, 5, fraccifn
XX, 6, 7 v & del Estamto Otginico de la Cofece {en adslante, Estatuto),® en sesidn
excepcional celcbrada el dfa de hoy, €l Pleno de csta Cormnision califico la excusa planteada,

de acuerdo g los antecedentes, consideraciones de Derecho y resolutivos gue a gontinuacion
8¢ EXpresan:

I. ANTECEDENTES

PRIMERO. El veintiséis de octubre de dos mil dieciséis, Grupo Hotelero Santa Fe, 8.A.B. de

¢ V. { en adelante, “GHSE™), INNGNG 0occadora de Comercios de Vallarta,
S.A. de C.V. (en adelante, “"OCY*), Inmobiliaria Consiruclora y Desarrolladora, S.A. de C.Y.,
{en adelante, “ICIDSA™), Propiedades 1a Jolla, S, de R.L. de C.V. (en adelunte, “PI"),
Camercial Hotelera Mexicana de Occidente, 8.A. de C. V. {en adelante, “Coniroladora
Sibra} y Crovminvest, LLC (cn adelante, “Crowninvest” y junto con GHSF, F
QCV, ICDSA, PI, Controladora Sibra, los “promoventes”), notificaron o 1a Comisién

su intencién de realizar una concentracion (en adelante, “Rscrito de Nofiticacion™), en
términos del artfeulo 90 de la LFCE. '

SEGUNDO, Mediante acuerde de primero de noviembre de dos mil dieciséis, notificado
personalments el coatro de noviembre del presente afio, el Secretario Técnico ordend formar
el expediente de la conceniracion noiificada con el nimero CNT-123-2016, a efecto de que se
agragaran el Bscrito de Notificacion, los dociunentos anexos ai mismo y se integraran todes las
acluaciones realizadas con metivo del tramite del procedimicnto de concentracion; asimismo,
previno a los notificanies para que presentaran diversa informacién faltante (Acuerdo de

- Preveneion) relacionads con la operacién solicilada.

TERCERO. Por escrito presentado en la oficialfa de partes de esta Cofecs el diecisicte do
novicmbre de dus mil dieciséis, el representants comtin de los Promovenies sefiald lo i

Irublicada ¢l velnltvés de maya de dos mil celarce en el Diario Oficial de 1a Federacion fon edelante, DO,
2 Publicads en o DOF el ocho de julio de doy il calorce.
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signienie: (...} A gfecto de desahopar el Oficie de Requerimiomo de Informacidn, por medio del presents

excrite re presenta formacidn y decumeniacidn requerida por esa H Comisidn medianie Gficle de
Regucrimiento de Infrrmacidu; (3"

CUARTO. Mediante acuerdo de veintinueve de noviembre de dos mil dieciséis, publicade por
lista el uno de diciembre de dos mil diceiséis, esta Comisidn, cnire atras cuestiones, Lvo por
prescitade el escrito de) diecisiete de noviembre de} presente afio y los documentos que al
misino scompafian, y turnd el Bxpediente a la Direccién General de Concentraciones para st

debida radicacidén ¥ substanciacidn, de conformidad con lo seftalado cn cl mticulu 34,
fracciones L, 1 ¥ X, dcl Eatatuto.

QUINTO. Estando dentro del plazo para resolver a que hace referencia la fraccion V del
artfeulo 90° de 1a LFCE, cf seis de dicicmbre de dos mil dieciséls, el Comistonado presentd
en la Oficlalia de Partes de la COPRCE memordndum mediante el cual sefiald al Pleno 1a
existencia de una causal de impedimento para congcer del asonto radicado bajo el Expediente

¥ conlinuar con su tramite, en términos del articula 24, fraccidn I, de 1o LECE y solicitd 1a
calificacidn de la excusa planteada.

11. CONSIDERACIONES DE DERECHO

PRIMERA.- BI Pleno es la autoridad competente para éonocer y resolver respecto de la

solicitud de calificaci6n de excuss presentada por el Comisionado, con fundamento en los
artfculos citados en el proemio de la presente determinacicn.

SEGUNDA,- En ¢l escrito de solicitud de calificdcion de excuss, el Comisionade manifests lo
siguiente:

“Con furdomente e & orlicala 2R pdrafo vigfshio tercero de o Constiivetda PoMiien de los Extedos
Unidos Mexicaros gue sefiely g ok Cosiglonadas esrdy Dnpedidas ™., para comecer de los asunlas en
gite tengan inlerés direetn o fndirecto, en dos trnines que fa ley determing ™ en correlaeidn con el aniculs
24 de Ip FLFCE; asf cone In jraccldn X del avilordo 14 o2l Estamie Orgerice de la Comiridh Federel de
Comprtencia Ecarvhnica, vigentes, sorteto & au consideracidn (or argumentas gue 5 exponen ¥, coi elfa
califfguen de procedemta mi excura pare conocer ¥ deliberar del gxpedionte CNT-123-2073,

Es de mf coiraelmienio que _. persema con Ia quee me encientro vircelado
por paventeseo en linea coluferal por corbemgainidan eff segmmds grado, ez miembro de! Conseje de
Administracion y Presidente del Comted de Auditgria dé Bance Ve por Mds, S.A., fastitecidn de Banca
Mifliiple, Grupe Financiere Ve por Mds, sociedad subsidiavia de Grupe Mhianciero Ve por mds, SA. de

Y Asttordo 90, Piora el desohogo del procedimienio de notffcactn, e estard a by ﬁl:gi.!fﬂ'l fe2

fud

V. Para epitiv s vesolireitn, in Coniisidn teperd wre plaza de :.'.r:sama dins, contada a pariir de la recepeidn de la
netificacidn o, o su rese, de te devasempectdn adicional salicitade. £, )

f...]

== Funfazenta Legl: Arberln |i5 Freddfin LM wdtmn plrmdo de 2 1.op Fedead deTraraparetla ¥ access o |2 Infcrmarta Bkt ea, Adbuln 116, pdme p ecguedu pledode [
Loy Cencnl £ Tennlprrecla ¥ ccaio o |3 Infereecan Fobioastinda 2. frscsin 14 de la Py Tedenl de Daicpeiendds Econdnidoa, b ecmes 1 20730 £eTa dey Greersl de
Frefecctdn de 1alos Perronales en Tennddn A S=fcine (it padion por Lealeeae £2 bfvemncién ensrepd L oon & carlder deconilde dal 2 le Cemlifin Feded de Canepeiencin
Eeunduilu, telendieDtee it o ello, & coctarmidad can las depesichnes splicablen 1l comnpers Irnterae 4 hifsrieadin y = 0t divd garse posde causron f4an o projoida e qne T




Pleno
Fxpediente CNT-123-2016
Calificacién de Excusn

COMIZIOH FEDERAL 1IE
COPETENCIN ECGMadMLCh

V., agente econdmice gre pardclos cams adguivente e ta operacicn relactarada con ol expadiente
CHI-123-2040.

Mo sofo er utf obllgactdn excusarme del conocimicnis ¥ ne pariicipar en fn resolvcidn, sino gue esioy
irpedido para conacer del astiifo, ent ténnfnes del artloule M, fraccidn I de In LECE e extablecen (sick:

Arifouln 24, (...}

Asf solicite atentamente, se agregies ol orden del dfa de la slgulemte residn de Pleno fa discusida ¥
celfffcacitn del impedimenie que por esie medip semets @ i cansidenacide

fop”

TERCERA - De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18, pérrafos segundo y tercero, de la.
LECE, las delibersciones del Pleno deberfn contar con Jos votos de todoes los Comisionados,

quienes no podrin abstenerse de volar, salvo que se encueniren finpedidvs pata ello® o 1o
puedan gjercer su voto £n Cases graves, o :

4 e corformldad con eeta tesis del Poder Judiclgl da 1a Paderacion, por impedinicme deba snlenderse: “IMPERIMENTD,
ES UNA FIGURA JURFDICA QUE LIMITA AL JUZGADOR EN SUS FUNCIONES PARA INTERVENIR EN
CASOS BESPECIFICOS, BN QUE POEDE VERSE AFECTADA SU IMPARCIALIDAD B INDEPENDENCIA BN LA
FHPARTICION DE JUSTICTA. De wrra saaa ¥ analfiica inferpreluctn de los ardonlos 100 de i Constitucidn Polltica de
lag Brfadps Unidog Mexicanss v 105 de Ta Ley Orgdnivn dof Pader Tudicinf de la-Fedeeacitn se advierte que ol Fstado
pare poder dar cumplimignto a wna de sis fanclomes primordiales, come e1 ln dz aeagurr nac recta administracidn de
Juskels progiing, para gue sean Bamadas o exe foreg, $51G 0 PRYSORAF que por in¥ cornrlidentar gue seridn evafados o
travds de conciersos, culinrg ¥ copueidad Iteleciual, asl camo por sus pariicafurss regidslios de amplia mecalidad y agteda
cxerdpulo eu ol cumplimiento de sus debeves, para que sear Jaf que dpurezcan coms fas ads aptas ¥ apropiadas para ef
adecuada funcionamicale de las tarear que Jes encomienda la alin Investlicura judicial, Sin enbarge, e ocagiones lns
funcioney atrlbuldas o los servidores peitbbicos Sufren fimilacionss que por rawnes particelares ne stile o plieden
wjerceriy, NG que 5e les imponeg por fas rasmes procesaler fa obfigaeldn precisa de uo enmplivles o de we efercer lias
Jactdtades peen fos que fueron propuesias, dodo gre, independientemsnic de la tidaridad que se confiere o los drganar
Jurlsdiccionates, ambitn son personas fisicas qus, comm fales, viven dentro de wn conglomerade gocial y sem, por
consiguients, sujetas de derecho, de nteveses, con refectones fuunanas, sociales y familigres, Nularer de Lienes praopios,
sifmaciones de Wou personal, etc., abstraccidn fecha de \e calidad quie asumen come drgenos del Bsrade, por lo gue e
ciearrdp sn dasiphacton como fimcionarior fudicleles esté redeada de wne serie de garenttas, de modo que osegiee o
wubvina Idaneldad pare el cumplimigmto de sus actfvidades, puede oeurvis, por cirtitistancias particulares gue revitlen
sttmirciones de exccpeldn, gue gufen desergrefia-la fiicldn de fwpartic fusticia ho seo ln parsona fds iddee ek siacidn
con tng (i determinada, o por invapacidad dal Srgano & del ofcia, Kan por una incapacidad propio y personal de los
atefeto que dsien \a calided de Grpane que deseinpefia i fincide fudiclal. En consecuencia, el efercicio de dicha fitmeidn,
pur J gue o o prrsong del fuzpedor se refiere, se ve Hwitode subfelfvamaile por todas esas relaciones personsles que
periten presinly parcinfidad, sl wviera que fwzgar @ clevios persenak o siticciones con 15 gue le umen vinculos de afecto
o relaciones de dependencin o autagontsme, to que da ligar a un conflicie de Intereves, 22 pugna con el inferés piblico
quie conlieve €f afereleio de la fimcidn jurisdloctonal, con el interés pevsonal de giden debe glepeerln e un case caneret,
come esar sheimes dan fegar @ rena fiea furidica denominada mpedineate, ciuye findamenta cstd plasmade ee 2l
artlcile |7 comstitucional gue establece, enire olras cuestiones, que tode persona lene derechto o gie se fe admfnivirg
justicia de manera prosia ¢ impaveiel v el ertfonle 66 de In Ley de Ampare prevd gue quickes estdn impedides para conocer
de los jiicion el que Itervenpan deberds wanifesiarlo, ya sea porgue exista amistad estrechia o enemistad manflesta son
algwin de fop parier o xis abogados o representantes, ml daree tales cirernsioncics, resulta forome In excis def
funtciongiio, ya que o ley estmblece wna funvitn de ptero derecho con & fin de aregrirar [a garvantia de newtralided en ef
" process, por o que o legisfador fe alega faxativamente ideneidod of fuzgador y do por hecho gre no exdste independennin
. PR 8T ConoTe de determinado pegocio en los cosos previsios en ef #liima preceplo en coments, o gae fnplice mia

N .
\ 3
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Fundamenta Yegal: Arifoulus 3, fracclon IX, de k Ley Tederal de Competencia Dooninlea; 116, picratos primero y seguoddo,

de la Liey £3enesal de Transpa teacia ¥ Access a la Informaciin Pablica, y 113, fraccién L M1y dltime pareale, de Ja Tey

Vedere] de Transpatencla ¥ Acceso ala Informacién Pdblics, asl como 1° 20y 31 dr Ja Ley General de Proteccion de Datas

COPETENOABDNGMIC,  Perienales en Passaitn dr Sujrtes Obligadus; por teatarse de infarmacion que de divalgarse pugde causar un dade o
pea[ulcle a quicn ta haya proporeionade, por contener datna personales cuya difusidn requicre de su censentimienla, o

puede poner en riesgo s segurldad.

Llirminadus 0 parrafods), 0 veogldn (a}, 4 palabra {g) v 0 cantidad [5),

Asimisemo, €] articula 28, parrafo vigésimo cuarto de la CPEUM y c! artfculo 24 de la LPCE -

vigente, sefialan que los Comisionados eslarin impedidos para conocer de los asuntos en que
tengan interés directo o indirecta.

B! referido artfculo 24 de la LFCE también establece los casos en los que se aclualiza el
interés directo o indivecto para que se estime que los Comistonados se encuentran impedidos
para conocer asuntos de su competencia; dicho precepto establece en su pérrafo sepondo que

sélo podrfn invocarse como causales de impedimento para conocer asuntos que se framiten
ante la Cofece las coumeradas en ese articulo.

Ahora hien, de lo expuesto en &) escrito de solicitud de calificaciin de excusa se observa que
el Comisionado esencialmente pidid al Pleno de ]a Comisiin que calificara su solicitud en
términos de la fraccidn I del articulo 24 de la LFCE que establece lo sigoietite:

“ARTRCEAD 24.- Los Comisioeades esaarde Inpedidos y deberdn excusarse innredtatamente de conocer
asutas en log gue exislan pna e varies siitactones gue raranablemente fe impldan resolver un asumo de
su competencin con plena ndepandencia, profesioratisine e Inparcialldad. Vara afecios de le anterior, fas
Coslsinmados estardn inpedidos parg codocer de wt astorta en ol qiie terga biierés divecte o udivecta:

Se vonsldera gue existe nferds direclo o indirecta ciando un Comisionade:

L ng& purettfesen & Hinea recta sin livitecidn de grodo, 6 la celateral por consargrinidal hosta &1

crarie grode ¥ eh In colgterat por afinided hesta ol segundo, con aiguap de Ios interesaduy v 58
represenfanler;

{_...}H

De los hechios relatados por el Comisianado en su eserito de solicilud de excusa se aprecia Ju
siguiente:

Tl Comisionado se encuenira vinculado por parentesco por consanguinidad en segundo grado -
¢on Ja siguiente persona: '

. I v

Al respecto, tesulia jmportante sefialar que del anexo nimero ULG.I pmsm.ltadn'
conjuntamente con el Escrito de Notificacién ante la oficialia de partes de esta COFECE, se
desprende Gue Ja cstructurs accivnatia actual de GHST, es I siguiente:

declaracidn furmatgre doja nfecada fo respeicbitidad personal, probidad, Biens opinddn v fume dal juzgador, evitdndese
asf urea sHwmcidn aubfeltva que prdiera daficr ba inagen persanal de ayrél y san gfzciacide of Juaticiable", No. Registror
LB1,726, Tesis; LGo.C. M4, Jurtisprdenciy, Matsials): Comdn. Localizecidn: Novena Fpoca. SEXTO TRIBUNAL

COLEGEATH BN MATERIA C1YIL DEL PRIMER CTRCUITE. Semunarie Julicial de la Federacita ¥ so (aceta, ome
NIX, Abeil de 2004, Féaping 1344, ’

5 Falic 001044 del Exprdicals,
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Fundamenta legal: Arliculos 3, fraccidn 1X, de L Ley Fadeeal de (‘-nmflctcncia Econdmica; 116, paveafos primera y

cmusmﬂ m:m.uL 113
COWMFENERTIA EDOHRONSICHA

puede ponet £y Hesgo 50 segurldad,
Elian lnade; 0 pavrafnlsy, O renghdn §2), 17 palabra (s) y 21 cantidad (5,

Accionista Antiumes Capltal Accionos Cepilal Mo Totabde | Total Capital Parcentaje
Capital ik Capital Wariahle Adlongs . te

Bed Levi o B jon Flja T tlrag Filo Ferti¢ipacio
“Claze I “Chase 11 m

VN - I D T | .
per , BA de

CV., Gripo ) : .
Financicre Ve por
s, Divizitn
Fiduciaria  como
fiducigain diel
154

I
v | D ||

De 1o seiialadoe se adw..rie_rl'e que el Grupb Financicio Ve por Més es accionista del GHSF-con
un porcentaje importante de participacion, :

Casa de Bolsa fue integrada como entidad financiera pertenecienie a Grupo Ve por Mis.

Su estruciura corporatival es la siguicnte:

Grapoe por ks <
Isopledad eonkrotid ora)

|| N ) » 1 1
| B3Rt W ' | Areididors Gperodars

Coumgek - ‘. BN 59.40%

En cste contexto, cabe mencionar gue el _'es Consgigro
independienie de} Consejo de Administracién de Casa de Bolsa Ve por Més, S.A de C.V., de

S pyciite: Reposle Ao que st prescata de acnerdo con lus Disposiciones de Carfeter General aplicables & tas Fimisoras de
Yalowes ¥ a 0lros Paclicipantes del Metcads de Valores, paging 9% visible en 13 siguiente ditoceifin electrdnica:
https: waw oo, by, corp e fdocs-puliinfpapesfipfoag §ﬁﬁﬁ1 2015 1.paf

N\

segundis, de 14 Ley Geneeal de Trangparencla y Acceo 7 la Tnfoemacién Pablics, y 113, fraceléin T, 11y dltinwe pArralo, de
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esta manera el volo de log cuatro consgjeros independientes represents el 23.5% de los votos

de dicho Consejo’. Asimisino, forma parte de fos Comités de Administracion de Riesgos v
de Auditoifa de esa Casa de Bolsa.

Lo anterior denota que el vinenlo de parentesco entre el Comisionado ¥ la persona referida

resulta relevante para efectos del conocimiento y resolicién de la concenteacifn objeto dc
apdlisis en e] expediente al rubro citado,

De esta forma, el parentesco del Comisionsdo con un miembro del Consgjo de
Administracién de uno de los agentes ccondmicos que participan en la concentracion
notificada como adquirente, implica la existencia de hechos que la LFCE [ESUTIE COMIG .
generadores de un intevés directo o indirecto. v que, por tanto, configuran ¥ actualizan {a
causal de impedimento establecida en la fracci6n 1 del articulo 24 de la LFCE,

Ademds, de la lectura del artfeulo 24 de la LECH se advierte que la excusa por refacidn de
parciesco no ¢ discutibie por factores subjetivos, sine que resulta de la simple verificacién
del supnesto establecido en la norma v gue deriva del hecho de que el servidor piblico ¥ la
persona migmbro del Consejo de Administracin de uno de los agentes ceondmicos que
intervienen en la trensaccién tienen parentesco en segundo grado en Ynea colateral por

- consanguinidad.

Por consiguiente, existen clementos suficientes que actualizan la causal de impedimenio
previgta en Ja fraccion I del articule 24 de Ja LFCE, situacidn gue mpide al Comisionado

conocer y resolver respecto del presente asunto, debiéndose calificar como procedente la
excusa planteada. ' :

Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comisica,

ACUERDA

PRIMIRO, Se califica como procedente 1a solicitud de excusa del Comisionado para conocer
y resolver respecio del agunto radicado en e} Bxpedicnte. ' :

SECUNDO.~ Notifiquese persenalmesite al Comisionudo la prcsente deferminacion.

¥ Foente: HR Rﬂiingﬂ C‘.a.;a de Bolza ‘n.-;c pur Mz, 8.4 de C V., Gropo Finanelera Ye por Més, pégina T visible el
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Asi lo resolvid, por wnanimidad de votos, el Plene de esta Comision en 1a sesién ordinaria de

mérito, ante la ausencia del Comisionado Martin Moguel Gloria, quien s¢ encucnlra

impedido para votar la presente resolucidn al haber planteado la calificacién de la presente

excusa, con fundamento en los artfculos citados a lo largo de la presente resolucioén. Lo

_ anterior, ante la fe del Director General de Asuntos Juridicos en suplencia por ausencia del

@;@ Secretario Técnico, con fundamento en los articulos 4, fraceidn 1V, aparlado A, inciso a, 20,
' fraceiones XX VI, XX VII, LVI, 32, fraccidn X y 50 fraceitin | del BSTATUTO.- Conste.

_ Alejandra Palacios Prieto
Comisionada Presidenta

-

5 Astiazaran

Aﬂ-ﬂ‘!# - e
- Mq]a rﬁﬁmﬂ Cas aﬂﬁﬂa?glﬂﬂu Brenda Gisela Herndnder Ramires

Comisionade _ Comisionada

i Cm_ft:

Eduardo ‘tinez Chombo
Comisionado

En suplencin 101 ausencia del Secretario Téenico




