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COMEISION FEDERAL DE
COMPETENCIA BCONOMICA

Meéxico, Distrito Federal, a veintiséis de noviembre de dos mil - quince.- Visto el expediente
administrativo al rubro citado, el Pleno de esta Comisién Federal de Competencia Econ6mica
(“Comisién”), en sesién celebrada el mismo dfa, con fundamento en los articulos 28, parrafos.décimo
cuarto y vigésimo, fracciones I y Il de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1,
2,4, 10,12, fracciones I, X y XXX, 58, 59, 61, 63, 64, 86, fraccién I, 87 y 90 de la Ley Federal de
Competencia Econémica (“LFCE™);' 1, 5, 8, 15, 16, primer y tercer parrafos y 30 de las Disposiciones
Regulatorias de la Ley Federal de Competencia Econ6mica (“DRLFCE™);? 1, 4, fraccién I, y 5,
fracciones I, VI, XXI y XXXIX del Estatuto Orgdnico de la Comisién Federal de Competencia
Econémica (“Estatuto™),” resolvié de acuerdo a los antecedentes y consideraciones de derecho que a
continuacion se expresan. '

I. ANTECEDENTES

Primero. El trece de noviembre de dos mil quince, una persona que sefialé ser representante comun
de HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
en su cardcter de fiduciario bajo el fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursétiles
identificado con el ntimero F/302490 (“Fideicomiso Capital I"”), Sélida Administradora de
Portafolios, S.A. de C.V., S.O.F.O.M,, ER., Grupo Financiero Banorte (“Sélida™) y Corporacién
Geo, S.A.B. de C.V. (“GEO"), notificé a la Comisién la intencién de realizar una concentracion
(“escrito de notificacién”), conforme a lo establecido en el articulo 90 de la LFCE. -

Segundo. Ei diecinueve de noviembre de dos mil quince, los representantes legales del Fideicomiso
Capital I, de S6lida y de GEO, ratificaron e hicieron propias las manifestaciones contenidas en el
escrito de notificacién. Asimismo, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Monex Grupo
Financiero, en su caricter de Fiduciario del Fideicomiso niimero F/2757 (“Fideicomiso F/2757”, y
junto con el Fideicomiso Capital I, Solida y GEO, “los promoventes”) se adhirié y ratificé cada uno
de los términos y manifestaciones contenidas en el escrito de notificacién.

‘Tercero. El diecinueve de novierbre de dos mil quince, los promoventes presentaron informacién
en alcance al escrito de notificacién.

Cuarto. De conformidad con el numeral Séptimo del acuerdo de diecinueve de noviembre de dos mil
quince y en cumplimiento de la fraccién VII, inciso a), del articulo 90 de la LFCE y para efectos de
lo dispuesto en las fracciones Il y V del articulo referido de ese ordenamiento, esta Comision tuvo
por emitido el acuerdo de recepcién a tramite a partlr de esa fecha. El acuerdo fue notificado por lista
el veinte de noviembre de dos mil quince.

I1. CONSIDERACIONES DE DERECHO

Primera. L.a Comisién tiene a su cargo la prevencién de concentraciones cuyo objeto o efecto sea
disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia. Asimismo, estd facultada para
impugnar y sancionar aquellas concentraciones y actos juridicos derivados de éstas, cuyo objeto o
efecto sea disminuir, dafiar o impedir fa competencia y la libre concurrencia, en la produccién,
distribucién y comercializacién de bienes y servicios en la Republica Mexicana. Por ende, podri

! Publicada en el Diario Oficial de la Federacién, (“DOF) el veintitrés de mayo de dos mil catorce. .
* Publicadas en el DOF el diez de noviembre de dos mil catorce. Ar—‘
3 Publicado en el DOF el ocho de julio de dos mil catorce.
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autorizar las concentraciones que no sean contrarias al proceso de competencia y libre concutrencia
en términos de la LFCE.

Segunda. La operacion notificada consiste en la capitalizacion de GEO en el contexto de una
reestructura derivada de un procedimiento de Conecurso Mercantil, en términos-del convenio
concursal celebrado entre GEO y sus acreedores rec0n001d0s de conforrmdad con las disposiciones

Articulos 3, fraccion IX y 123 de laLFCE, y 14, fraccion 1 de la Ley Federal
de Transparencia y Acceso a lz Informacion Pablica Gubemamertal

“Convenio Concursal”).

Articulos 3, fraccion I v 125 de 1a LFCE. y 14, fraccion I de la Ley Federal
de Transparencia y Acceso a la Informacion Pablica Gubemamental.

De acuerdo con lo previsto en el contrato del Fideicomiso F/2757, las acciones adquiridas por dicho
fideicomiso serdn repartidas entre sus fideicomisarios. de manera proporcional a las aportaciones
realizadas al patrimonio del Fideicomiso F/2757. -

La operacién fue notificada y presentada de conformidad con lo dispuesto en los articulos 86, fraccién
I, y 87 de la LFCE y fue tramitada’ conforme al procedlrmento descrito en el articulo 90 de la misma.

La operacidn no incluye clausulas de no competenc1a
Sdlida

El Fideicomiso Capital I

Fl Fideicomiso F/2757 es un fideicomiso de reciente constitucion creado con el propésito especifico
de llevar a cabo la operacion.
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Articules {y 127 de 1z LTCEL, y 14, fraccionI de la Ley Federal
de fr:leranaﬂ ia y Acceso al:l[nnnnacmn"ubhta&_\bemmnenul

" GEO es una desarrolladora de v1v1cndas que a través de sus sub51d1ar1as participa en el disefio,

desarrollo, construccién y comercializacion de viviendas, principalmente de interés social.

El andlisis realizado por la Comisién comprende una reestructura de GEO derivada de un concurso
mercantil en el mercado de desarrollo de viviendas en México, en el cual los involucrados en la
concentracion tienen participaciones poco 31gn1f1cat1vas ademas de que existen ofros competidores
importantes. : 5 e s

Por consiguiente, se prevé que la operaci6n tendria pocas probablhdades de afectar negativamente el
proceso de competencia y libre concurrencia.

Finalmente, en virtud de que los promoventes notificaron la concentracmn en  los términos analizados

_queda sin materia la diversa resolucién de fecha trece de agosto de-dos mil quince dictada en el

expediente CNT-077-2015. En consecuencia deberdn estarse a lo resuelto en la presente resolucién.
Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comisién:
| RESUELVE

PRIMERO. Se autoriza la realizacion de la concentracién notificada por HSBC Meéxico, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC; Divisién Fiduciaria, en su carécier de
fiduciario bajo el fideicomise irrevocable de emisidén de certificados bursétiles identificado con el
nimero F/302490, Sélida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V., S.0.F.O.M,, ER., Grupo
Financiero Banorte, Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso nimero F/2757 y Corporacién Geo, S.A.B., de C.V.,,

relativa al expediente en que se actda, de acuerdo con los antecedentes, consideraciones de derecho
sefialados a lo largo de la presente resolucion y en los términos en que fue presentada conforme al
escrito de notificacion, sus anexos, asi como la demds informacion presentada por los promoventes.

SEGUNDO. La presente autorizacién tendrd una vigencia de seis meses contados a partir de que surta
efectos la notificacion de la misma, plazo que podrd ser prorrogado, por una sola ocasion, hasta por
otro periodo similar en casos debidamente justificados, de conformidad con los articulos 90, pérrafo
segundo, de la LFCE; asf como 22 y 37 de las DRLFCE.

TERCERO. Las partes deberdn presentar la documentacién-que acredite la realizacién del acto o actos
relativos a la ejecucidn de la operacién dentro de un plazo de treinta dias habiles contados a partir de
la fecha en la que ésta se haya consumado, de conformidad con los articulos 114, primer pérrafo de la
LFCE y 23 de las DRLFCE, siempre que dicho acto o actos se hayan realizado dentro del plazo
determinado en el resolutlvo SEGUNDO anterlor

CUARTO. Esta resolucion se otorga sin pre]uzgar sobre otras autorizaciones que en su caso deban
obtener los agentes econdémicos involucrados en la concentracién de otras entidades u érganos
gubernamentales, ni sobre la realizacion de préacticas monopdélicas u otras conductas anticompetitivas
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que, en términos de la LFCE, disminuyan, dafien o impidan la libre concurrencia o la competencia
economiea, por 1o que 1o releva de otras responsabﬂldades a'llos agentes economicos involucrados.

Asilo resolvid, por unanimidad de votos el Pleno de esta Comlsmn én 1a sesién ordinaria de mérito,
con fundamento en los articulos citados a lo largo de la presente resolucién. Lo anterior, ante la fe
del Secretario Téenico, con fundamento en'los’ amculos 4 fraccién IV, 18 19y 20 fracciones XX VI,
XXVII y LV del Estatuto.- Conste. - : :

(ol cosm
Alejandra Palacios Prieto
Comisionada Presidenta

Comisionado

Roberto L. Vl]larreal Gonda
- Secretario Téenico

ccp. José Luis Ambriz Villalpa. Director General de Concentraciones. Para su seguimiento.
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