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Ciudad de México, a veintiséis de septiembre de dos mil diecinueve.- Visto el expediente
administrativo al rubro citado, el Pleno de esta Comision Federal de Competencia Econdmica
(Comision), en sesion celebrada el mismo dia, con fundamento en los articulos 28, parrafos décimo
cuarto y vigésimo, fracciones I y VI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1,
2. 4, 10, 12, fracciones I, X y XXX, 58, 39, 61, 63, 64, 86, 87, 90 v 118 de la Ley Federal de
Competencia Econémica (LFCE);! 1, 5, 8, 15, 30, v 154 de las Disposiciones Regulatorias de la Ley
Federal de Competencia Economica (DRLFCE);? 1. 4, fraccion I, y 5, fracciones I, VI, XXI y XXXIX,
del Estatuto Organico de la Comisidn Federal de Competencia Econdmica vigente (Estatuto); 2, 3. 23,
27 y 91, de las Disposiciones Regulatorias sobre el uso de medios electronicos ante la Comision
Federal de Competencia Econémica (DRUME).* 1, 3 y 13 de los Lineamientos para la notificacion de
concentraciones por medios electronicos ante la Comision Federal de Competencia Economica
(Lineamientos),* resolvid de acuerdo a los antecedentes y consideraciones de derecho que a
continuacion se expresan.

I. ANTECEDENTES

Primero. El diecisiete de junio de dos mil diecinueve, BPE FIT Holding S.A. (BPE FIT); Patria-
Brazilian Private Equity Fund TII - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (Patria
IIT); Patria Economia Real - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (Patria Economia
Real); Brasil Private Equity IIT - Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia (Patria Brasil
III); Patria FIT - Fundo de Investimento em Participag¢des Multiestratégia (Patria FIT y junto con Patria

II1, Patria Economia Real y Patria Brasil 111, los Fondos Patria),

Smartfit Escola de Ginastica ¢ Danca S.A. (SmartFit) v Fundo de
Investimento em Participagdes Corontit — Multiestratégia (Coronfit) notificaron a esta Comision su
intencidén de realizar una concentracion (Escrito de Notificaciéon), conforme a lo establecido en el
articulo 90 de la LFCE, a través del Sistema de Tramites Electronicos de la Comision Federal de
Competencia Economica (SITEC). El Escrito de Notificacion se tuvo por recibido el mismo dia de su
presentacion mediante la emision del “acuse de recibo electronico™.

Segundo. Por acuerdo de veintitrés de agosto de dos mil diecinueve, notificado por lista el veintitrés
de agosto de dos mil diecinueve, esta Comision tuvo por emitido el acuerdo de recepeion a tramite a
partir del dieciséis de agosto de dos mil diecinueve.

Tercero. El cuatro de septiembre de dos mil diecinueve,

Eliminado: cuatro renglones, treinta y dos palabras

I 005 los anteriores, los
Inversionistas Personas Fisicas). - N

! Publicada en el Diario Oficial de la Federacién (DOF) el veintitrés de mayo de dos mil catorce, modificada mediante Decreto
publicado en el mismo medio informativo el veintisiete de enero de dos mil diecisiete.

2 Publicadas el diez de noviembre de dos mil catorce en el DOF, cuya reforma aplicable es la publicada en el mismo medio oficial
de difusion el catorce de febrero de dos mil dieciocho.

3 Publicadas en el DOF el ocho de diciembre de dos mil diecisiete, vigentes al inicio del procedimiento y aplicables al mismo.

4 Publicados en el DOF el ocho de diciembre de dos mil diecisiete, vigentes al inicio del procedimiento y aplicables al mismo.
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B © junto con los Inversionistas Personas Fisicas,
los Accionistas Minoritarios de SmartFit y junto con los Fondos Patria,
Coronfit, BPE FIT, SmartFit y ||| I Los Notificantes), s¢ adhirieron al procedimiento de
notificacion tramitado en el expediente al rubro citado, ratificando en todos sus términos el Escrito de
Notificacion.

I1. CONSIDERACIONES DE DERECHO

Primera. La Comisidn tiene a su cargo la prevencion de concentraciones cuyo objeto o efecto sea
disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia. Asimismo, esta facultada para
impugnar y sancionar aquellas concentraciones y actos juridicos derivados de éstas, cuyo objeto o
efecto sea disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia, en la produecion,
distribucion y comercializacion de bienes y servicios en la Replblica Mexicana. Por ende. podra
autorizar las concentraciones que no sean contrarias al proceso de competencia y libre concurrencia
en términos de la LFCE.

Segunda. La operacion notificada consiste en la adquisicidon, por parte de BPE FIT, de entr

de las acciones representativas del capital
social de Smartlit, que es propiedad de Coronfit, los Fondos Patria y los Accionistas Minoritarios de
Smartfit.>

Como resultado de la operacion, en México, BPE FIT adquirirda indirectamente participacion

accionaria en las siguientes socicdades: |EG—_— - R

* Respecto del porcentaje especifico que , los Notificantes aclaran lo siguiente:

1213 1215y 1290.
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8 B
Del analisis realizado por esta Comisidn se considera que, de llevarse a cabo la operacion notificada,
tendria pocas probabilidades de afectar el proceso de libre concurrencia y competencia econdmica.

Por oftra parte, se advierte a los Notificantes que en caso de que en la concentracion notificada
participen inversionistas adicionales con el cardcter de socios limitados o accionistas directos o
indirectos de BPE FIT, las partes involucradas en dicha operacion tendran que acreditar, en el momento
de cierre, que la participacion de estos inversionistas es efectivamente pasiva. De lo contrario, se podria
considerar como una operacion distinta v, por tanto, se podria tramitar el procedimiento
correspondiente.

Eliminado: un renglén

Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comision,
RESUELVE:

PRIMERO. Autorizar la realizacion de la concentracion notificada relativa al expediente en que se
actla, en los términos de esta resolucion.

SEGUNDO. La presente autorizacion tendra una vigencia de seis meses contados a partir de que surta
efectos la notiticaciéon de la misma, plazo que podra ser prorrogado, por una sola ocasion, hasta por
otro periodo similar en casos debidamente justificados, de conformidad con los articulos 90, parrafo
segundo, de la LFCE, asi como 22 y 37 de las DRLFCE.

TERCERO. En caso de que los Notificantes consumen la operacion notificada, deberan presentar la
documentacién que acredite la realizacion del acto o actos relativos a su ejecucidn conforme a los
documentos e informacion que obran en el expediente en el que se actia, dentro de un plazo de treinta
dias habiles contados a partir de la fecha en la que ésta se haya consumado. de conformidad con los
articulos 114, primer parrafo, de la LFCE y 23 de las DRLFCE, siempre que dicho acto o actos se
hayan realizado dentro del plazo determinado en el resolutivo SEGUNDO anterior.

Con fundamento en el articulo 126, fracciones I y Il de la LFCE, se apercibe a los Notificantes de que
en caso de no presentar la documentacion e informacidn referidos en el parrafo anterior dentro del
plazo otorgado, esta Comision, a través del Secretario Técnico en uso de sus facultades, les podra
imponer, en lo individual, como medida de apremio, una multa hasta por el equivalente a tres mil veces
la Unidad de Medida y Actualizacion,’ cantidad que podra aplicarse por cada dia que transcurra sin
que cumplan lo ordenado. Lo anterior, sin perjuicio de otras sanciones que sean aplicables.

CuUARTO. Esta resolucion se otorga sin prejuzgar sobre otras autorizaciones que en su caso deban
obtener los agentes economicos involucrados en la concentracion de otras entidades u Organos
gubernamentales, ni sobre la realizaciéon de practicas monopdlicas u otras conductas anticompetitivas
que, en términos de la LFCE, disminuyan, dafien o impidan la libre concurrencia o la competencia
econdmica, por lo que no releva de otras responsabilidades a los agentes econdomicos involucrados.

% Folios 0014, 0015y 1155.

? De conformidad con el Decreto por el que se declara reformadas y adicionadas diversas disposiciones de la Constitucidn Politica
de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de desindexacion de salario minimo publicado en el DOF el veintisiete de enero de
dos mil dieciséis, el valor de la Unidad de Medida y Actualizacion debera ser utilizado como unidad para determinar la cuantia
de pago de las obligaciones y supuestos previstos en las leyes federales.
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QuinTO. Con fundamento en el articulo 65 de las DRUME vy el 21 de los Lineamientos, una vez
transcurrido el plazo referido de seis meses, contados a partir de que la Comision haya decretado el
cierre del expediente, el Expediente electronico se dara de baja y quedara archivado en la base de datos
que dispone la Comision.

Notifiquese. Asi lo resolvid, por unanimidad de votos, el Pleno de esta Comision en la sesion de
mérito, con fundamento en los articulos citados a lo largo de esta resolucion, ante la ausencia temporal
de la Comisionada Brenda Gisela Herndndez Ramirez quien emitid su voto en términos del articulo
18, segundo parrafo, de la LFCE. Lo anterior, ante la fe del Secretario Técnico, con fundamento en los
articulos 4, fraccion 1V, 18, 19 y 20, fracciones XX VI, XXVII y LVI, del Estatuto.

C& C&Q—O\ CA &-/Q;.

Alejandra Palacios Prieto
Comisionada Presidenta

A

Jesus Ignacio Navarro Zermeiio Eduardo Martinez Chombo
Comisionado Comisionado
A
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Brenda Gisela Herndndez Ramirez Alejandro Faya Rodriguez
Comisionada Comisionado

José Eduardo Mendoza Contreras Gustavo Rodrigo Pérez Valdespin
Comisionado Comisionado
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Fidel Gerardo Sierra Aranda

Secretario Técnico
c.cp. José Luis Ambriz Villalpa. Director General de Concentraciones.
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Econdémica

Ciudad de México, a 20 de septiembre de 2019
BGHR-026-2019

El presente documento contiene informacién reservada y confidencial en términos de los articulos
3, fracciones IX y XI, 18, parrafos cuarto y sexto, 49, parrafo primero, 124 y 125 de la Ley Federal
de Competencia Econémica, la cual se encuentra sombreada.

La suscrita, con fundamento en los articulos 28, parrafo vigésimo, fraccién VI, de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 18 de la Ley Federal de Competencia Econémica’; 14,
fraccion Xl, del Estatuto Organico de la Comision Federal de Competencia Econdmica?; 14 y 15 de
los Lineamientos para el funcionamiento del Pleno de la Comisién Federal de Competencia
Econémica?®, emito mi voto por ausencia del asunto que se cita a continuacién:

Numero de expediente: CNT-056-2019
Fecha de sesion del Pleno: 26 de septiembre de 2019.

Agentes econdmicos involucrados: i) BPE FIT Holding S.A. (BPE FIT); ii) Péatria- Brazilian
Private Equity Fund Ill - Fundo de Investimento em Participagbées Multiestratégia (Patria I1); iii)
Pétria Economia Real - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (Patria Economia
Real); iv) Brasil Private Equity Ill - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (Patria
Brasil ll); v) Péatria FIT - Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (Patria FIT
junto con Patria Ill, Patria Economia Real y Patria Brasil lll, los Fondos Patria)

x) Smartfit Escola de Ginastica

Eliminado: ocho renglones, veintiséis palabras

' Publicada en el Diario Oficial de la Federacién (‘DOF”) el veintitrés de mayo de dos mil catorce, modificada mediante
Decreto publicado en el mismo medio oficial el veintisiete de enero de dos mil diecisiete.
2 pyblicada en el DOF el acho de julio de dos mil catorce y su Ultima modificacion publicada en el mismo medio oficial el

once de julio de dos mil diecinueve.
3 Emitidos por el Plenc de la Comision Federal de Competencia Econémica de diez mediante acuerdo de diez de

noviembre de dos mil dieciséis.
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Analisis preliminar

. Laoperacién

Consiste en la adquisicién, por parte de BPE FIT, de-_de las acciones

representativas del capital social de SmartFit, propiedad de Coronfit, los Fondos Patria y los
Inversionistas Minoritarios. Lo anterior, en virtud de que B

B

Asimismo =]

=
En México, BPE FIT adquirird indirectamente participacion accionaria en las siguientes
sociedades: B

B

Il. Las Partes
Comprador
e Patria Investimentos sociedad brasilefia que se dedica a gestionar inversiones,
principalmente en Latinoamérica.
o BPE FIT sociedad tenedora de acciones, administrada en Gltima instancia por B

B

Vendedores
« Patria Investimentos sociedad dedicada a gestionar inversiones, principaimente en
Latinoamérica.

o Fondos Patria fondos de inversién que tienen por objeto inveriir en sociedades
activas en diversos sectores econémicos. Los Fondos Patria son administrados en
ultima instanci

o Coronfit fondo de inversiéon brasileno que tiene por objeto invertir en diversas
sociedades. En Meéxico, Unicamente tiene una participacion ‘indirecta en las

Es controlado po
e Inversionistas Personas Fisicas personas fisicas que forman parte de los Accionistas
Minoritarios de SmartFit.

Eliminado: quince renglones, cuarenta y tres palabras
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Sociedades Objeto :
e SmartFit sociedad dedicada a operar gimnasios en América Latina y administrar
franguicias. En México. a tra de sus subsidiarias, opera 133 gimnasios. Es controlada
por B
()

| HI. Analisis de los efectos de la operacién
| Actualmente, a SmartFit la controla B En este sentido, al
ierre de I3 operacion. SmartFit seguira siendo controlado po

Después de la operacién B

B

Por ello, se considera que B asi como la estructura del
| mercado, no cambiara como consecuencia de |a operacidn notificada.

Finalmente, los fondos que administran BPE FIT se encuentran en B

=] . B
Lo anterior, toda vez que B

Por ello, se concuerda con la sugerencia

Los Notificantes también manifestaron

Eliminado: veintidés renglones, sesenta y siete palabras

| de Secretaria Técnica de establecer en la resolucion que, al cierre, las partes involucradas
| deberan acreditar que la participacion de estos inversionistas es efectivamente pasiva.




01720
Coé“iSi??j
F
cofece e

Econdmica

Sentido del voto: Autorizar

ATENTAMENTE

Brenda Gisela Hernandez Ramirez
Comisionada

Eliminado: siete renglones

4 Folio 010.
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Fecha

S5pNvGhyTuHv2waS851+F1tNThz50ITNecbakZ
aQy1vaWtaEsezZjlVs8Bp13TRIg/QRCOFIgYM
M+05c2NcORCogEGeSicLS8F+9aKHICb7ngB
yeufljMvWOOhztzLyyPgHoxlzYrCe3H2QZlihbte
MyokKYuR96b/1zRIRG1S2mx07qLy2w3149t
Ov7verlcyJoXEmFcxSxuyKXary7 psONwotuYBo
FZDreg3ZJd/seKGVOvnQhLminngoz2kzge547
Vbnn9Y/IBUCTXINXEBSjKIXgB+o1c5UUXpNES
YZFnmXOtPJtynw\WplQISTKhivVwChr7EY 02Gzqi
BPthKg==

m+ngwueZO0812xdiG4GPASMcLrO6cccMOB8Kg
fopA/N28SMNSchJPy/TjzY CHZug7srtotIHcLgFe
eywQkA7 TZuBxv1sjdg+EBcMxXHRTVO4MiucT]
YUBpePKMydtTHcNoWsHT+IgPYdJDIpZbkGB
3bJY Xr6zhWqOWrWa NidKdZ EthDI3JVELpwOP
73812V5vCZ o7 SOHY OVGljScgoaR Q+WwiYWO
wsgHjH9511d+fglYFIWhEiJkulhzOtd/MLo3Yna
JGX7aJFZK+LsdpOZGOOKnhkLFFsPFYG5yT
WibbDMKmMLAM39cX+i79Gy1t53E5vJz78byE3
rHP3ZZzwg4/qQrg==

eVCevWVtJI7TSNUXNS2okccoViwEMETSGK7 s5c
6Brhm1C5y+tkzyqOm3WVvhPgGW7VPPMweZ
WOdILwWt2NTuyn YWg3mCZQCbKsOhGbPTApp
nYAe3e9YFUyaCdezE4BncdVS/rTUOWEOBGK
OhV+y9q9jjVdlAptzA+Ff8 IWOkumZeoS8PcPEA
JecKeZ QIYVVURMpOo7RNWBRVE1h3sr++3Tk
1LBOPgBUWGG4AVIuuzm+uhVRAGYrq8ROcKrZ
KMJ8zUEbMH9auE+AGWBEPR/WVbyk6Z DSEN
pt1LF6QRSbUVohsuetVixjB\WqoL 1UNa70VUc
JBUCOxj3CpVIZTxIBZERgXHrA==

MAG07Xb8kOm5Sbl+FnnlazREOp7WrOu0XX7v/]
lifpWu83rThlphQ/zkOxumeWomiXUbWKV32TH
NP2gLxiaDCBaDEVYnjmfDFAU3J2ybHVMOY
W4JED/A15JtY OKOMgQOMTLHKi+AGR702WN
mpQMwdNodm3JMHIntSVYvoNzeOn TizG4i9UrP
IfFhUfpN10Qeta2sTetHQn X/shFY 093t9wOc 11D
au2qGoOWD13sRGFiFt7haXsziMQPEHO9VAIny
kQoxAP6v4Y8EE2sg+F9W3yzeWVLO98VRISKS
sFESBOcOP4rAAh3b8ldwwvUbv/spP2hB7X810
y6ZS+th SORkd3rn5Xg==

Orxl04Roczzo/4 PgXGKcBBsk9F 4yLzSxp5x8dH
AWFvo740H vIWhAIchS5gl1V3x1yiSMJ2jLks+t
turRsBISbGufPTEmMZ/Bwimwl2miSaDZbgDFsT
sTDAMVXBal7mLGn+ZrOfo/TzK2GY TpwJUuky
P7/3wcAQAVUCKIVIBB378R6tUcZ4bUKUJS81
TXRErODAbglulcpw57 MRaDY H+XNaWrX68pz
1n4Tn9Q5j322Rsb7Tgqz55hfo7ehShgZmFs2CIK
NEMWUQBCTirlM3vi+WuDe FyCGACLUutHQNaffl
TYNOmavxHynRrk KvbQerKw4U3Jg4 Trodxb6iH
ZlpcAUkdA==

BMWLhHVBITjVSJ PUWrkSfOL 3egpMyyriotY3
UMDaY8BjvgHTYjOUMOPGIQrxGWQxIk8m5a
gB6CqOZkIPtOY Ef+xtQY 0jn6z/ugCenVripWVm
Ai/blJkAqULWrBgcefrFx1jU3tifNBPfok8WiMztRR
XB81C5+BfXgNNICA3X1Y DebjcROcD+ygesflgG
1XVKHMJgx6Gz8/pp OQSokfeqeoljCpCagbTzIn
KZ1KKwzI8\VW/mB+PnacxxkY 4iubkQiXBOxOjr
pdaFJOIxFZ4ly20gxNcfRRUYucwjqgQ276ER|D
gABKBEMR3Kk0QSxQaSLRZ/EKIbOILXS/Ljtg/g6
aHpYA==

ewonJsxjayDI8JTNG111z2C419D07 339nNgyl8ub
tz7KXBM8IsP5t+9HAONd2 BT 2ZX85/KTyYwe
fztyTha+LAFiAS3JjbkWsgJDu8ulZ9d7cvSBWY
33SXKFGQBT3SalOP7VOHWN+COPOVBS9ng0S
KQfA|ifpe+ZkShfOXTeo3PTZNSCFST4AgvxT
HAKxogtS TIMiopqd3u1+XrsDel/zoB1pLPNYZg
euzCLMQAdtAfnmYnu38iwfZbVOFJ1dm+bing
UQAycsuSeWIHO2JB7uxwBpNOmjEnaérijZbK
sBaxlyggolmT7yozY|ssSTQoceY8mGwtj271Xjk
E45qld/g==

G+KNexprl1LNOpKriX7 UbPQgdl+va+F84xNVic
AplLkSX+THZttn11R3a45Y BOb&1vDfckQyQlAvx
C+K+nOOQusttv7 AGloHmsro3rYx2bsdMkmZiJIK
9S5KEcRTPSbC1g3JRIUSMTpPhV9a6HjnjZ4x
mi5o8CiUsDsApdecen90gwiFQ40V|7iMgw2xyR
khxUUoMbmEd3uXKi4 MR4j8njAOMMAEbcdtwy
9Y0AKIpwZbHyg75W4BZmFPo0556peCuldIT
cePMVa1CKX1JnKpNm2T4NYH29ICbpjsvig0z
dDP+VO71g/RsLWROT37bH9f1 GeudpNmZUIFZ
SMi1PA==
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