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Ciudad de México, a veintiséis de abril de dos mil dieciocho.- Visto el expediente al rubro
citado, el Pleno de esta Comision Federal de Competencia Economica (“Comision”), en sesidén
celebrada el mismo dia, con fundamento en los articulos 28, parrafos décimo cuarto y vigésimo,
fracciones I y VI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 2, 4, 10, 12,
fracciones I, X y XXX, 58, 59, 61, 63, 64, 86, fraccion I, 87 y 90 de la Ley Federal de
Competencia Economica (“LFCE);! 1, 5, 8, 15, y 30 de las Disposiciones Regulatorias de la
Ley Federal de Competencia Econdmica (“DRLFCE”);? 1, 4, fraccién I, y 5, fracciones I, V1,
XXI y XXXIX, del Estatuto Organico de la Comision Federal de Competencia Econémica
(“Estatuto”),’ resolvié de acuerdo a los antecedentes y consideraciones de derecho que a
continuacidn se expresan.

I. ANTECEDENTES

Primero. El ocho de febrero de dos mil dieciocho, First Majestic Silver Corp. (“FMSC”), y
Primero Mining Corp. (“Primero”) notificaron a la Comision su intencion de realizar una
concentracién (el “Escrito de Notificacion™) conforme a lo establecido en el articulo 90 de la
LFCE.

Segundo. Por acuerdo de diecinueve de febrero de dos mil dieciocho, notificado personalmente
el veinte de febrero de ese mismo afio, esta Comision previno a FMSC y Primero para que
presentaran informacion faltante, toda vez que la notificacidn no reunid los requisitos a los que
se refieren las fracciones I, I1, II1, IV, V, VI. VII, VIII, IX, X y XI del articulo 89 de la LFCE
(el “Acuerdo de Prevencion™). Asimism requirio mparecencia de Wheaton Precious
Metals International Ltd. (“WPMI”
“0957445”)

a la presente notificacion
a misma.

Tercero. El siete de marzo de dos mil dieciocho%ctuando por su propio derecho, se
adhirio a la notificacidn realizada mediante el Escrito de Notificacion, gatificandolo en todos
sus términos. Asimismo, mediante el referido escrito, FMSC, Primero, olicitaron una
prorroga por diez dias habiles para presentar la totalidad de la informacion requerida mediante
el Acuerdo de Prevencion. Dicha prérroga fue acordada de conformidad por esta Comision
mediante acuerdo de ocho de marzo de dos mil dieciocho, notificado personalmente el trece de
marzo del mismo afio.

Cuarto. El veintiuno de marzo de dos mil dieciocho, WPMI se adhiri6 a la presente notificacion
de concentraciodn, ratificando el Escrito de Notificacién en todos sus términos.

! Publicada en el Diario Oficial de la Federacién (“DOF™) el veintitrés de mayo de dos mil catorce, modificada mediante
Decreto publicado en el mismo medio informativo el veintisiete de enero de dos mil diecisiete.
2 Publicadas en el DOF el diez de noviembre de dos mil catorce y su modificacién publicada en el mismo medio oficial el cinco
de febrero de dos mil dieciséis, vigentes al momento de la presentacién del Escrito de Notificacion.
Publicado en el DOF el ocho de julio de dos mil catorce y reformado mediante acuerdo publicado en el mismo medio oficial
ﬁa] veintisiete de octubre de dos mil diecisiete.
1/5 (\/

selge|ed sigsinal] :opeulwI|g



Pleno
Resolucion
Expediente CNT-025-2018

COMISION FEDERAL DE
COMPETENCIA ECONOMICA

Quinto. E] veing arzo de dos mil dieciocho, 0957445en conjunto, con
FMSC, Primero PMLI, y 0957445, los “Notificantes™) se adhirieron a la notificacion
realizada mediante el Escrito de Notificacion, ratificando este ultimo en todos sus términos.

Asimismo, en esa misma fecha, los Notificantes presentaron la totalidad de la documentacioén
solicitada mediante el Acuerdo de Prevencion.

Sexto. De conformidad con el numeral Séptimo del acuerdo de diez de abril de dos mil
dieciocho, y en cumplimiento de la fraccion VI, inciso b), del articulo 90 de la LFCE, esta
Comisidn tuvo por emitido el acuerdo de recepcion a tramite a partir del veintiuno de marzo de
dos mil dieciocho. Dicho acuerdo se notificé por lista el once de abril de dos mil dieciocho.

Séptimo. El seis de abril de dos mil dieciocho, los Notificantes presentaron informacién y
documentacion complementaria para el andlisis de la concentracion notificada. La referida
informacion fue acordada de conformidad por esta Comision mediante acuerdo de doce de abril
de dos mil dieciocho, notificado por lista el diecisiete de abril del mismo afio.

Octavo. El trece de abril de dos mil dieciocho, WPMI presentd informacioén y documentacion
complementaria para el andlisis de la concentracion. La referida informacién fue acordada de
conformidad por esta Comisién mediante acuerdo de dieciséis de abril de dos mil dieciocho,
notificado por lista el dieciocho de abril del mismo afio.

1I. CONSIDERACIONES DE DERECHO

Primera. La Comision tiene a su cargo la prevencion de concentraciones cuyo objeto o efecto
sea disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia. Asimismo, esta facultada
para impugnar y sancionar aquellas concentraciones y actos juridicos derivados de éstas, cuyo
objeto o efecto sea disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia, en la
produccion, distribucion y comercializacion de bienes y servicios en la Republica Mexicana.
Por ende, podr4 autorizar las concentraciones que no sean contrarias al proceso de competencia
y libre concurrencia en términos de la LFCE.

Segunda. La operacion notificada consiste en la adquisicioén por parte de FMSC de todas las
acciones de Primero.* Con ello, FMSC adquirir4 indirectamente el proyecto minero
denominado “San Dimas” ubicado en los estados de Durango y Sinaloa. Asimismo, adquirira
participacion en las subsidiarias mexicanas de Primero: i) Primero Empresa Minera, S.A. de
C.V. (“Primero Empresa™), ii) Primero Compailia Minera, S.A. de C.V. (“Primero Compafiia”),
iii) Primero Servicios Mineros, S.A. de C.V. (“Primero Servicios”), iv) Primero Transportes
Aéreos, S.A. de C.V. (“Primero Transportes™), v) Primero Auxiliares de Administraci

deC.V.y vﬁero Hidroeléctrico, S.A. de C.V. Ademas, como parte de la operaciérﬁ

adquirira d ]a totalidad de las acciones propiedad de este ultimo en Primero Transportes.

g“ Folio 002 del expediente en que se actia (“Expediente™).
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Por su parte, 0957445 sera el nuevo accionista nominal de Primero Empresa, Primero Compaiiia
y Primero Servicios, en lugar dg P

Como consecuencia de la operacion, FMSC debera dar por terminado un contrato de
compraventa de plata que Primero y sus subsidiarias celebraron con WPMI. A cambio de la
terminacion del referido contrato, FMSC pagara a WPMI veinte millones novecientos catorce
mil quinientos noventa (20,914,590) acciones ordinarias de FMSC. Este namero de acciones
representa el diez punto ochenta y dos por ciento (10.82%) de las acciones ordinarias de
FMSC.®

La operacion fue notificada de conformidad con el articulo 86, fraccién I, y 87 de la LFCE y
tramitada conforme al articulo 90 de la misma.

La operacion no incluye clausula de no competencia.

FMSC es es una empresa publica constituida en Canadé dedicada a la extraccion de oro y plata.’
En México, FMSC opera seis minas de productoras de oro y plata a través de veintitrés
subsidiarias.® 0957445 es una subsidiaria de FMSC constituida en Canada cuya tnica actividad
es ser tenedora de acciones.’

WPMI es una sociedad constituida en Islas Caiman dedicada a la compraventa de oro y plata.
Para abastecerse, WPMI suscribe contratos de compra de oro y/o plata por virtud de los cuales
se obliga a adquirir la produccién de determinadas minas ubicadas en todo el mundo.!® No
cuenta con subsidiarias en territorio nacional.!!

Primero es una compaiiia canadiense dedicada a la extraccion de oro

Del analisis realizado por esta Comisién se considera que, de llevarse a cabo la operacién
notificada, tendria pocas probabilidades de afectar el proceso de libre concurrencia y
competencia econdmica.

Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comisién:

5 Folios 1629 y 1630 del Expediente.
6 Folios 010 y 1634 del Expediente.
Folios 005 y 1645 del Expediente.

g:Folios 4504 y 4505 del Expediente.

? Folio 1648 del Expediente.
19 Folios 010 y 011 del Expediente.
! Folio 4441 del Expediente.
12 Folios 003, 011, 1647 y 1648 del Expediente.
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RESUELVE

PRIMERO. Autorizar la realizacion de la concentracion notificada por First Majestic Silver
Corp. Primero Mining Corp.,Wheaton Precious Metals

relativa al expediente en que se actua, de acuerdo con los antecedentes,

consideraciones de derecho sefialados a lo largo de esta resolucion y los documentos ¢
informacién contenida en el expediente.

SEGUNDO. La presente autorizacion tendra una vigencia de seis meses contados a partir de que
surta efectos la notificacion de la misma, plazo que podra ser prorrogado, por una sola ocasion,
hasta por otro periodo similar en casos debidamente justificados, de conformidad con los
articulos 90, parrafo segundo, de la LFCE; asi como 22 y 37 de las DRLFCE.

TERCERO. En caso de que los Notificantes consumen la operacion notificada, deberan presentar
la documentacién que acredite la realizacion del acto o actos relativos a su ejecucion conforme
al Escrito de Notificacién y los demas escritos, documentos e informacién que obran en el
expediente en el que se actla, dentro de un plazo de treinta dias habiles contados a partir de la
fecha en la que ésta se haya consumado, de conformidad con los articulos 114, primer pérrafo,
de la LFCE y 23 de las DRLFCE, siempre que dicho acto o actos se hayan realizado dentro del
plazo determinado en el resolutivo SEGUNDO anterior.

Con fundamento en el articulo 126, fracciones I y II de la LFCE, se apercibe a los Notificantes
de que en caso de no presentar la documentacion e informacion referidos en el parrafo anterior
dentro del plazo otorgado, esta Comision, a través del Secretario Técnico en uso de sus
facultades, les podra imponer, en lo individual, como medida de apremio, una multa hasta por
el equivalente a tres mil veces la Unidad de Medida y Actualizacién,!® cantidad que podra
aplicarse por cada dia que transcurra sin que cumplan lo ordenado. Lo anterior, sin perjuicio de
otras sanciones aplicables.

CUARTO. Esta resolucion se otorga sin prejuzgar sobre otras autorizaciones que en su caso
deban obtener los agentes econdmicos involucrados en la concentracién de otras entidades u
érganos gubernamentales, ni sobre la realizacién de préacticas monopoélicas u otras conductas
anticompetitivas que, en términos de la LFCE, disminuyan, dafien o impidan la libre
concurrencia o la competencia econémica, por lo que no releva de otras responsabilidades a los
agentes econdmicos involucrados.

13 De conformidad con el Decreto por el que se declara reformadas y adicionadas diversas disposiciones de la Constitucién
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de desindexacién de salario minimo publicado en el DOF el veintiséis
de enero de dos mil dieciséis, el valor de la Unidad de Medida y Actualizacién debera ser utilizado como unidad para determinar
la cuantia de pago de las obligaciones y supuestos previstos en las leyes federales.
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Asi lo resolvid, por unanimidad de votos, el Pleno de esta Comision en la sesién de mérito, con
fundamento en los articulos citados a lo largo de la presente resolucién, y ante la fe del Secretario
Técnico, con fundamento en los articulos 4, fracciéon 1V, 18, 19 y 20, fracciones XXVI, XXVII y
LVI, del Estatuto.- Conste.
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Alejandra Palacios Prieto
Comisionada Presidenta

Jesus I ] argo Zermeiio artin Moguel

Comisionado

5

Brenda Gisela Hernandez Ramirez
Contisionado

ejan aya Rodriguez
Comisionado

c.c.p.  José Luis Ambriz Villalpa. Director General de Concentraciones. Para su seguimiento.
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